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8. BNDES S’ racenal

Modelos de Financiamento aos Projetos de Energia Renovavel




Lideres em Renovaveis

Investimentos em 2014

®: BNDES

Investment in renewable power and
fuels (not including hydro = 50 MW)

Investment in renewable power
and fuels per unit GDP?

Geothermal power capacity
Hydropower capacity

Solar PV capacity

CSP capacity
PN Wind power capacity

Solar water heating capacity?
[ Biodiesel production

E3 Fuel ethanol production
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Participacao das renovaveis - mundo 8. BNDES

Fossil fuels and nuclear

77.2%

‘ I Wind 3.1%

‘ ’

Renew.?a_bleﬁ

;E;tﬂsc:;/l:; . Bio-power 1.8%

- Solar PV 0.9%
S Geothermal,

CSP, and

ocedn 0-4%

Based on renewable generating capacity in operation at year-end 2014.

4 Source: Renewables 2015 Global Status Report (year base: 2014)



2. Energia Edlica - Formas de Apoio




Corporate Finance
[t i ) BNDES

Corporate Finance

= (Garantias ligadas aos acionistas;
= Calculo do rating do acionista;

= Calculo do Limite de Crédito;
= Analise Cadastral;

= Analise economico-financeira da empresa;

= Analise da Taxa Interna de Retorno e Capacidade
de pagamento;

= Analise de mercado, competitividade e estratégia
da empresa.




O Project Finance e a estruturacao do
funding

®: BNDES

Project Finance - Financiamento de um projeto
especifico e nao de todos os negodcios de uma
empresa, segregando custos, receitas e riscos do
projeto através de uma sociedade de proposito
especifico (SPE).




Fluxo de tramitacdo de projetos no BNDES »: BNDES
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Fisico-
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Estrutura tipica de projetos eélicos »: BNDES

Estrutura do Projeto
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Estrutura tipica de projetos eélicos »: BNDES

Estrutura societaria tipica: Portfolio -
Acionistas

Projeto

Debéntures Subholding

BNDES

* Financiamento do BNDES: 1 contrato com multi-beneficidrias

e Garantias de projeto compartilhada entre BNDES e Debenturista

e Cross-default

* SPEs dao aval para as debéntures e Subholding da aval para financiamento BNDES

 SAC para Price
10



Outras condicdes de destaque »: BNDES

Critérios de Analise

« Alavancagem determinada pelo menor entre:
a) Participagcao maxima BNDES
b) ICSD

« Premissa de geracao P90

 Dois estudos de ventos feitos por certificadoras independentes
(BNDES nao tem uma lista de certificadores aceitos, mas ja
recebeu estudos de Garrad Hassan, DNV, AWS Truepower,
3Tier, Inova, Camargo Schubert, Megajoule, entre outros)

« Equity na frente
« Fornecedores credenciados no BNDES

« Contratos de O&M pré-contratados

11



Pacote de garantias »: BNDES

Conclusao Conclusao
Fisica HLELETE
Construcao Operacgao Operacgao

Fianca bancaria ou corporativa

Penhor de todas as acoes de emissao da SPE
Penhor dos equipamentos

Penhor da autorizacao do poder concedente
Penhor dos principais contratos de fornecimento

Cessao de todas as receitas

Pacote de seguros Pacote de seguros

Contas reservas




Project Finance: caracteristicas »; BNDES

SPE

Fluxo de
caixa

Alavancagem

« Segregacao dos fluxos de caixa, patrimonio e riscos do projeto.

e Previsibilidade da receita.

- Suficiéncia para saldar os compromissos do projeto -
autossustentabilidade econ6mica da concessao.

- Dimensionamento das dividas devem observar a capacidade de
pagamento do projeto, projetada mediante um Indice de Cobertura
do Servico da Divida (ICSD) que acomode variacdes no fluxo de
caixa: EBTIDA/Servico da Divida = 1,2.



CONDIGOES VIGENTES DE APOIO DO

BNDES A PROJETOS DE ENERGIA EOLICA ®: BNDES

Custo Financeiro

a) Custo Financeiro: TILP

b) Remuneracao Basica do BNDES: 1,5% a.a.

c) Taxa de Risco de Crédito: entre 0,4% e 2,87% a.a.

d) Taxa de Intermediacao Financeira: 0,5% a.a. (no caso de operacoes
indiretas)

Participacao do BNDES

- Itens financiaveis (nao equipamentos): até 70% do valor dos demais
itens financiaveis.

« Equipamentos: credenciados no BNDES.

- Alavancagem total limitada pela capacidade de pagamento do projeto:
Indice de Cobertura do Servico da Divida Minimo de 1,3 ou 1,2.



CONDIGOES VIGENTES DE APOIO DO

BNDES A PROJETOS DE ENERGIA SOLAR ! BNDES

Prazo
« 16 anos de prazo de amortizacao.
« Caréncia de principal e juros até 6 meses apos operagao comercial

Amortizacao podera ser trocada de SAC para PRICE, no caso da emissao
de debentures de infraestrutura.



BNDES e a Debénture de Projeto »: BNDES

= Possibilidade de agregar as fontes do projeto Debéntures com
colocacao publica;

= Compartilhnamento de garantias entre credores de longo prazo e
debenturistas;

= Clausula de vencimento cruzado com o financiamento de longo
prazo;

= Possibilidade de aumento na alavancagem dos projetos em
cerca de 10%, com utilizacao do sistema de amortizacao de
SAC para PRICE;

= Amortizacao das debéntures modulada de acordo com a
amortizacao do financiamento do BNDES, observadas as
caracteristicas de cada projeto.




®: BNDES

3 - Modelos de Negocios para a Fonte Solar




Modelos de Negocios:

Energia Solar Centralizada

©
©
c
©
£
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Oferta/Beneficiario do Crédito

Centralizada
Leilao

Geradoras

Empresas de
Engenharia

Produtores de
Equipamentos

®: BNDES

Centralizada
Mercado Livre

Geradoras

Comercializadoras

Empresas de
Engenharia

Produtores de
Equipamentos

Consumidores
Industriais/Comerciais



Modelos de Negocios:

Energia Solar Descentralizada (GD) ®2 BNDES

©

b -] . . .

c ‘. e = Distribuidoras

E Residéncias eCIOnnc;zgt::-(i)a Ecll,'zfﬁg::s (Compra de 10% do

8 seu Mercado de GD)

Aquisicao Direta pelo Consumidor de Energia Consumidor
Escos das Distribuidoras Escos das Dist.
Escos Independentes Escos Independentes

Empresas de Engenharia Integradoras

de Sistemas Fotovoltaicos Integradores

Fabricantes de Equipamentos Fabricantes

Oferta/Beneficiario do Crédito



Modalidades de Crédito

®: BNDES

CAIXA

CONSTRUCARD

Aquisicao Direta pelo Consumidor de Energia:
Pessoa Fisica

Pessoa Fisica

®: BNDES

................................ Repasse piret?

Integradores

Financiamento a
estoques

Garantias?



Modalidades de Crédito » BNDES

Aquisicao Direta pelo Consumidor de Energia:
Pessoa Juridica

! BNDES

' Ccartdo
- ®BNDES
Automatico FINAME
7 BNDES FGlI
Fundo Garantidor para Investimentos
Operacgodes Indiretas Automaticas _~"Banco

ie




Modalidades de Crédito » BNDES

Aquisicao Direta pelo Consumidor de Energia:
Pessoa Juridica

»: BNDES

“ BANCO

111

Re pé"‘s.g;e

ns Venda a Prazo
- Fabric./Integradores
g Alienacgdo Eq. Escos

Garantias?



Modalidades de Crédito » BNDES

Aquisicao pelos Integradores / Escos

) BNDES

....................................... DI eta

= Limite d+: Crédito Recebiveis
BANCO \l/
......................................................... Integradores Alianacse dos
3y Eq uipame ntos
Fabric. / Escos ao BNDES
Repasse

Cliente usa, nao é proprietario

Modelo TV a Cabo: Comodato, ...

Shepping Malls



Modalidades de Crédito: Project Finance g\BNDES

Aquisicao (ou nao) pela SPE

Acionistas:
Integradores

Fabricantes
Escos

Consumidores
®. BNDESPAR
Recebiveis
>0 S
()

Cliente é proprietario (direto)

Cliente usa, nao é proprietario

SPE

Atribuicoes sobre o
ativo:

Detém?

Opera?

Garante Desempenho?

»: BNDES

Recebiveis
Acoes da SPE

Alienacao (ou
nao) dos
Equipamentos



CONDI 6ES VIGENTES DE APOIO DO
¢ 2! BNDES

BNDES A PROJETOS DE ENERGIA SOLAR

Custo Financeiro

a) Custo Financeiro: TILP

b) Remuneracao Basica do BNDES: 1,5% a.a.

c) Taxa de Risco de Crédito: entre 0,4% e 2,87% a.a.

d) Taxa de Intermediacao Financeira: 0,5% a.a. (no caso de operacoes
indiretas)

Participacao do BNDES

- Itens financiaveis (nao equipamentos): até 70% do valor dos demais
itens financiaveis.

« Equipamentos: “Fator N” x 70% (participacao maxima da linha de
financiamento).

- Alavancagem total limitada pela capacidade de pagamento do projeto:
Indice de Cobertura do Servico da Divida Minimo de 1,3 ou 1,2.



CONDIGOES VIGENTES DE APOIO DO

BNDES A PROJETOS DE ENERGIA SOLAR ! BNDES

Prazo
« 16 anos de prazo de amortizacao.
« Caréncia de principal e juros até 6 meses apos operagao comercial

Amortizacao podera ser trocada de SAC para PRICE, no caso da emissao
de debentures de infraestrutura.



8. BNDES &:conacional

Muito obrigado!

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Site: www.bndes.gov.br

Contato:
Jorge A. M. Paiva
E-mail: jpaiva@bndes.gov.br



